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Introduction
L'année 2022 a été marquée par une série d'événements d'une grande
importance pour l'investissement responsable. Parmi ces événements
figurent la 15e Conférence des Parties (COP15), qui a réuni les leaders
mondiaux à Montréal, ainsi que des conflits géopolitiques et un
renforcement réglementaire significatif dans le domaine du
développement durable. Ces développements ont eu un impact direct
sur les acteurs qui adoptent des stratégies d'investissement responsable.

Le rapport annuel sur l'investissement responsable de Global Alpha revêt
une importance capitale pour notre entreprise, car il témoigne de notre
engagement à intégrer de manière rigoureuse les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans notre
processus de placement.

Nous sommes confiants que ce rapport fournira une compréhension
approfondie de l'approche adoptée par Global Alpha ainsi que de nos
efforts récents visant à intégrer l'investissement responsable. Il permettra
aux parties prenantes de mieux appréhender notre engagement envers
les pratiques d'investissement durable et de prendre des décisions
éclairées sur la base de ces informations précieuses.

En 2022:

• Nous avons renforcé le suivi de nos activités d'engagement en 
matière de vote par procuration et amélioré la présentation des 
informations relatives à ces pratiques;

• Nous avons recommandé que le Québec, en signant la déclaration 
du Centre financier du Québec, devienne un leader en matière de 
finance durable en Amérique du Nord;

• Nous avons activement participé à la COP15 et soutenu l'appel en 
faveur de l'adoption d'un cadre mondial ambitieux pour la 
préservation de la biodiversité;

• Nous avons établi une collaboration avec Æquo afin de renforcer 
notre processus d'engagement actionnarial.

Collaboration

Déclaration de Finance Montréal recommandant que le Québec
devienne un centre financier pour l’investissement durable

Global Alpha a signé la Déclaration de la place financière québécoise pour une
finance durable, qui a pour objectif de renforcer l’écosystème de la finance
durable au Québec et de positionner la province comme chef de file de la finance
durable en Amérique du Nord.

«En devenant signataire de la Déclaration, Global 
Alpha s'engage à soutenir le développement local 
de produits et de services financiers durables. 
Nous nous efforçons de suivre et de diriger les 
initiatives et les cadres de meilleures pratiques qui 
nous aident à mieux comprendre les risques et les 
opportunités de nos investissements. C'est en 
prenant en compte les impératifs de durabilité que 
nous pourrons réellement générer des rendements 
attractifs ajustés au risque pour nos clients.»

Robert Beauregard, Chef des placements 
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Global Alpha estime que les facteurs ESG sont des facteurs de risque qui peuvent avoir une incidence importante sur le rendement des placements. Nous croyons que les
sociétés peuvent accroître leur valeur et rentabilité à long terme en intégrant des facteurs ESG à leurs plans d’affaires stratégiques.

Dans le cadre de notre recherche ascendante continue, nous utilisons une méthodologie conçue à l’interne pour intégrer les facteurs ESG à notre processus de placement.

Intégration des facteurs ESG 

Analyse fondamentale

• Facteur ESG et évaluation 
du risque – Pointage ESG

• Marché cible, avantages 
concurrentiels, stratégie de 
croissance

Analyse de qualité

• Croissance des 
revenus, rentabilité 
et bilan

Thèmes de placement

• Consommation
• Démographie
• Développement durable
• Innovation
• Remaniement de la 

mondialisation

Valorisation

• Méthode de la 
valeur actualisée

• Pointage ESG élevé = risque 
ESG plus faible 
Rajustement du taux 
d’actualisation
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15e Conférence des Parties

En décembre, Global Alpha a assisté à la COP15, aussi connue sous le nom de
Conférence des Nations Unies sur la diversité biologique. Ce fut l’occasion
d’entendre les gouvernements, les sociétés, les ONG et de nombreux autres
intervenants parler de l’importance de la nature et de la valeur qu’elle nous
apporte. La nature est entrée dans une période critique, car les activités humaines
continuent de nuire aux écosystèmes.

Les conférenciers ont réitéré que la plupart des activités économiques dépendent
de la nature; toutefois, les prix des actifs et les valeurs marchandes ne tiennent pas
compte de la dépendance à la nature en raison de la difficulté à mesurer et à
quantifier ce genre de risques. Beaucoup ont souligné la relation étroite entre le
climat et la nature, et qu’il n’est pas possible de sauvegarder l’un sans l’autre.

Le président de l’International Sustainability Standards Board (ISSB), Emmanuel
Fabre, a déclaré que l’ISSB continuera d’améliorer son cadre climatique actuel pour
mieux intégrer les enjeux liés aux écosystèmes naturels, à la déforestation, à l’eau, à
la biodiversité et à une transition équitable. L’ISSB utilisera les travaux du Groupe
de travail sur l’information financière relative à la nature ainsi que d’autres
initiatives pour tenir compte de l’importance relative dans les décisions
économiques et financières.

Dans son discours, Mark Carney, envoyé spécial des Nations Unies pour le
financement de l’action climatique et coprésident de la Glasgow Financial Alliance
for Net Zero (GFANZ), a discuté de la nécessité de développer davantage et
d’élargir les marchés volontaires du carbone. Il a expliqué que les marchés
volontaires peuvent aider à financer la protection et la restauration de la nature. Il a
souligné quatre priorités pour réduire le carbone et protéger la nature : la nécessité
de promouvoir l’offre de crédit carbone à haute intégrité, d’assurer des objectifs
ambitieux vers la carboneutralité, de stimuler la demande de crédits carbone de
haute intégrité et d’explorer le potentiel des crédits de biodiversité.

Les marchés volontaires du carbone sont une solution efficace pour atténuer les
changements climatiques et leurs répercussions sur la nature, en réduisant les
émissions, en soutenant les efforts de conservation et en offrant des incitatifs
financiers pour l’utilisation durable des terres.
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Déclaration de la COP15 

Lors de la COP15, Global Alpha a signé la Déclaration des Principes pour
l’investissement responsable (PRI). Nous estimons qu’il est important d’entamer le
dialogue avec les sociétés dans lesquelles nous investissons et de nous assurer
qu’elles prennent conscience de leur impact sur la nature. Nous sommes conscients
qu’il est nécessaire de multiplier les mesures pour protéger la nature et nous voulons
contribuer à ces efforts pour aller dans la bonne direction.

La déclaration du secteur financier privé lors de la COP15 est une initiative mondiale
qui demande aux gouvernements d’adopter un mandat politique clair qui oblige les
institutions financières à adapter leurs activités financières pour qu’elles reflètent les
objectifs de biodiversité.

En tant que signataires de cette déclaration, nous avons demandé, lors de la COP15 à
Montréal, l’adoption d’un cadre mondial ambitieux pour la biodiversité. Nous avons
également appelé les gouvernements à prendre des mesures coordonnées pour
s’attaquer aux changements climatiques et à la perte de biodiversité, afin de tirer
parti des synergies et de bien gérer les compromis.

En ratifiant la déclaration du secteur financier privé lors de la COP15, Global Alpha
manifeste un engagement résolu à collaborer au sein d'un vaste écosystème engagé
pour l'arrêt de la dégradation de la nature et l'inversion de cette tendance
inquiétante. Nous avons déjà initié des dialogues avec les entreprises de notre
portefeuille d'investissements, concernant les actions et initiatives à mettre en œuvre
pour contrer les problèmes mondiaux émergents qui portent préjudice à la
biodiversité et aux ressources naturelles. C'est une démarche que nous comptons
poursuivre et renforcer à l'avenir.
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Actionnariat actif

Résultats de l’évaluation des PRI

Nous sommes heureux de vous faire part du pointage obtenu par Global Alpha lors de l’évaluation des PRI pour 2021. Veuillez noter que le pointage est calculé selon
la méthodologie d’évaluation des PRI, qui convertit le pointage des indicateurs en une note globale à l’aide d’un système allant de 0 à 100. Le pointage pour 2021 ne
peut être comparé aux lettres obtenues les années précédentes, car les PRI ont depuis lancé un nouveau cadre de présentation de l’information et une nouvelle
méthodologie d’évaluation.

54 %

71 %

60 %

60 %

89 %

64 %

Module Median GACM Score

Politique en matière de placement et de gérance

Direct – Actions cotées – Fondamentale active – incorporation

Direct – Actions cotées – Fondamentale active – vote

Médiane du module Pointage de GACM
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Vote par procuration*

ATN International Inc

En juin 2022, Global Alpha a communiqué avec ATN International Inc. (ATNI) pour
discuter de la divulgation par la société des risques liés aux changements
climatiques, de la rémunération des administrateurs indépendants et du fait que
certains administrateurs siègent à sur un trop grand nombre de conseils. Au cours
de la conférence téléphonique, Global Alpha a présenté son approche en matière
de vote par procuration, y compris les changements apportés à sa politique de
vote au cas par cas concernant la rémunération et la diversité des genres. Nous
avons informé la société que deux des mesures que nous utilisons pour analyser les
programmes de rémunération ont dépassé la limite que nous avons établie.

ATNI nous a expliqué en détail sa philosophie de rémunération et a indiqué
qu’après la mise en œuvre de changements prévus l’une des mesures serait
conforme aux lignes directrices de Global Alpha. En ce qui a trait au climat, la
société nous a fait part de diverses initiatives ESG, comme la création d’un conseil
chargé du développement durable et de programmes visant à atténuer l’impact
des phénomènes météorologiques extrêmes. Pour finir, même si l’un des
administrateurs siège à un plus grand nombre de conseils que la limite établie par
les lignes directrices de Global Alpha, la société a souligné que l’expérience de
cette personne en matière de facteurs ESG est très utile au conseil. Global Alpha a
décidé de voter pour soutenir les propositions de la direction et fera le suivi des
progrès avant la prochaine assemblée générale annuelle.

30 % Asie-Pacifique

39 % EMOA

26 % Amérique
du Nord

5 % LATAM

Le vote par procuration est l’une des principales façons par
lesquelles Global Alpha démontre son engagement actionnarial et
s’assure que les sociétés répondent aux attentes des actionnaires.
En conséquence, ses lignes directrices personnalisées en matière de
vote par procuration visent à promouvoir de bonnes pratiques de
gouvernance à l’échelle mondiale et à encourager la direction des
sociétés à tenir compte des risques ESG.

Global Alpha améliore continuellement son approche des risques
ESG. En 2022, Global Alpha a mis à jour ses lignes directrices en
matière de vote par procuration afin de mieux cibler la
rémunération, la diversité des genres, la structure du conseil
d’administration et le risque climatique.

En 2022, Global Alpha a voté dans le cadre de 2 698 résolutions.
Dans 24 % des cas, elle a voté contre les propositions de la
direction, soit 33 % plus souvent qu’en 2021. En tant
qu’investisseur mondial, Global Alpha a exercé son droit de vote
dans 35 pays (39 % des votes en Europe, au Moyen-Orient et en
Afrique, 30 % en Asie-Pacifique, 26 % en Amérique du Nord et 5 %
en Amérique latine).
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*Les sections concernant le vote par procuration et l'exercice des droits des actionnaires dans ce rapport ne sont pas 
applicables lorsque les clients conservent leurs droits de vote par procuration.
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Vote par procuration 

Global Alpha s’attend à ce que les émetteurs adoptent un système de rémunération des cadres supérieurs équitable.
C’est pour cela qu’en 2022, elle a voté contre 47 % des résolutions liées à la rémunération proposées par les sociétés.

Dans son rapport de 2021, Global Alpha a annoncé l’ajout d’une ligne directrice sur la rémunération des administrateurs
indépendants, qui stipule qu’elle envisagerait de voter contre les membres du comité de rémunération et les propositions
relatives à la rémunération dans le cas où l’un des administrateurs indépendants de la société touchait une rémunération
supérieure à 80 000 $ US par année. En vertu de cette ligne directrice, Global Alpha a voté contre certaines résolutions
proposées par 32 % des sociétés dans lesquelles elle possède des droits de vote, en raison de la rémunération excessive
des administrateurs indépendants. Pour Global Alpha, l’utilisation du droit de vote en plus des activités d’engagement
que nous menons permet aux sociétés de mieux comprendre les préoccupations et les priorités en matière de gérance.

Catégorie de proposition Votes contre la 
direction

% contre la 
direction Votes contre ISS % des votes 

contre ISS 
Nombre total de 

propositions
Liée à une stratégie anti-OPA 2 14 % 0 0 % 14
Capitalisation 39 21 % 1 1 % 183
Liée aux administrateurs 416 30 % 327 23 % 1405
Divers 0 0 % 0 0 % 4
Liée à la rémunération 161 47 % 104 30 % 342
Liée à la gouvernance d’entreprise 24 8 % 1 0 % 287
Réorganisations et fusions 5 19 % 1 4 % 27
Activités courantes 8 2 % 1 0 % 357
Proposition d’actionnaires liée à la gouvernance 
d’entreprise 0 0 % 0 0 % 4

Proposition d’actionnaires liée aux administrateurs 0 0 % 13 38 % 34
Proposition d’actionnaires liée aux administrateurs 0 0 % 0 0 % 3
Proposition d’actionnaires sur des sujets divers 2 25 % 3 38 % 8

Total 657 24% 451 17% 2698

24 %

76 %

Total des 
votes par 

procuration 
2698 Votes

47 %

53 %

Votes against management Votes with management

Votes sur la 
remuneration

345 Votes

* Source : ISS, pour la période du 1er janvier 2022 au 31 décembre 2022

Votes contre la direction Votes en faveur de la direction
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3 %

38 %

7 %

7 %

15 %

12 %

5 %

12 %

0 % 10 % 20 % 30 % 40 %

Communication de l’information

Rémunération

Communication de l’information liée aux 
changements climatiques

Élection des administrateurs

Administrateurs siégeant à trop de conseils

Diversité du conseil

Durée des mandats au sein du conseil

Indépendance du conseil

Faits saillants sur les activités d’engagement

Les activités d’engagement menées directement auprès des émetteurs, en
particulier en ce qui a trait aux enjeux ESG, demeurent un élément important du
programme d’actionnariat actif de Global Alpha. Les activités d’engagement
auprès des émetteurs comprennent des rencontres en personne, des lettres, des
courriels ou des discussions téléphoniques avec les dirigeants de la société.

Au cours de la dernière année, Global Alpha a travaillé avec diligence pour
améliorer ses capacités de suivi et d’évaluation des activités d’engagement.
Global Alpha est heureuse de souligner l’amélioration des principales données
concernant ses activités d’engagement en 2022.

L’approche de Global Alpha en matière d’engagement comprend un dialogue
proactif avec les sociétés dans les cas où elle envisage de voter contre la
proposition de la direction. En 2022, Global Alpha a communiqué, avant le vote,
avec 42 sociétés pour discuter des préoccupations liées aux facteurs ESG. À la
suite de ces discussions avec les sociétés, Global Alpha a voté contre les
propositions de la direction dans 63 % des cas. Dans les 37 % des cas où nous
avons choisi de soutenir la direction, Global Alpha a pris en considération des
éléments comme nos antécédents de vote, le rendement financier et non
financier de la société, son engagement à améliorer certaines choses et son
alignement avec les objectifs de la stratégie.

Activités d’engagement liées au vote par procuration par sujet

42 Nombre d’activités d’engagement 
liées au vote par procuration

Communication de l’information liée aux 
changements climatiques
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Nous estimions qu’il était important de discuter avec les dirigeants de MPAA de nos
réflexions sur la performance ESG de la société et la façon dont elle pourrait être
améliorée. Nous avons discuté pour la première fois avec la société des facteurs
ESG en mars 2022. Global Alpha a également transmis à la société ses lignes
directrices en matière de vote par procuration et de rémunération, ainsi que sa
politique en matière d’investissement responsable, afin de définir clairement nos
attentes concernant la performance ESG des sociétés de nos portefeuilles.

Communication de l’information – SASB et GIFCC
Global Alpha a suggéré à la société de commencer par utiliser le cadre
d’importance relative du Sustainability Accounting Standards Board (SASB), que la
société connaissait et utilisait déjà pour la présentation de l’information financière.
Nous soutenons le Groupe de travail sur l’information financière relative aux
changements climatiques (GIFCC) et nous avons encouragé la société à utiliser les
recommandations pour établir ses rapports, en raison notamment de la nature
mondiale de ses activités, qui compte plusieurs installations dans des zones où les
risques sont élevés.

Chaîne d’approvisionnement
De plus, MPAA fournit peu de renseignements sur ses politiques et pratiques en
matière de chaîne d’approvisionnement. Nous avons mentionné qu’il devient de
plus en plus important de surveiller les pratiques des fournisseurs en matière

environnementale et sociale. La société nous a informés qu’elle avait adhéré à une
plateforme qui lui permettrait de commencer à suivre ses fournisseurs.

Autres mises à jour
En août 2022, Global Alpha a tenu une conférence téléphonique de suivi avec les
dirigeants de MPAA, au cours de laquelle ils ont mentionné leurs discussions avec le
conseil concernant la communication de l’information relative aux changements
climatiques et ils ont indiqué avoir l’appui du conseil sur ce sujet. Ils ont parlé des
contraintes de la société en matière de ressources et de l’importance accordée
actuellement aux projets urgents de l’entreprise; toutefois, ils ont confirmé qu’ils
commenceraient à tenir des activités d’engagement auprès des fournisseurs au
cours des deux prochains mois. En conclusion, en réponse à la discussion
concernant une meilleure communication de l’information liée aux changements
climatiques, MPAA a indiqué qu’elle évaluait les coûts associés et qu’elle en
informerait Global Alpha. Nous tiendrons une conférence téléphonique de suivi
avec la société en 2023 pour évaluer ses progrès sur ces questions.

Global Alpha tient des dossiers sur les activités d’engagement auprès des
émetteurs, afin d’orienter les discussions, de repérer les faiblesses et de mesurer
l’amélioration de la performance ESG. À mesure que nous recueillons plus
d’information, il devient plus facile pour Global Alpha de mesurer l’incidence de ses
activités d’engagement au fil du temps.

Engagement Examples
MPAA fabrique, transforme et distribue des pièces automobiles pour le marché des pièces et accessoires automobiles. La société
détient une part importante du marché des démarreurs et alternateurs remis à neuf. Elle exploite actuellement des usines de remise à
neuf des pièces en Californie, au Mexique et en Malaisie. La société est l’une de nos dix plus importantes sources d’émissions du
portefeuille et affiche une performance ESG parmi les plus faibles, en raison de l’absence de communication de l’information et
d’initiatives liées aux enjeux climatiques et sociaux. Il est important de noter qu’il s’agit de l’une des plus petites sociétés de notre
portefeuille en termes de capitalisation boursière, ce qui limite leurs ressources disponibles.

Exemples d’activités d’engagement
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Survol concernant l’information lié aux changements climatiques 

Comme Global Alpha appuie le GIFCC,
elle s’est engagée à mesurer l’empreinte
carbone de ses stratégies et à faire
connaître ce résultat tous les trimestres.

Les portefeuilles de Global Alpha ont
affiché une meilleure performance en
matière d’intensité carbone que l’indice
de référence. Global Alpha estime que ses
placements dans des chefs de file
sectoriels de grande qualité ont contribué
à son rendement supérieur au fil des ans.
Les entreprises dont les performances
financières sont de grande qualité
affichent également de meilleures
performances en matière d'émissions de
carbone en raison d'une plus grande
efficacité des ressources au niveau
interne.

Source : Rapports d’ISS sur l’empreinte carbone, au 31 décembre 2022

Aperçu de l’exposition des portefeuilles aux émissions de carbone
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Survol concernant l’information lié aux changements climatiques 

Global Alpha s’efforce de promouvoir l’amélioration de la communication de
l’information et de la transparence au sein des sociétés dans lesquelles nous
investissons. Cette année, nous avons commencé à suivre certaines données au
sein de nos stratégies mondiales et EAEO que nous utilisons comme outils pour
évaluer l’exposition aux risques climatiques majeurs et surveiller ces derniers.

Les risques liés aux changements climatiques peuvent affecter les sociétés de
diverses façons – risques physiques liés aux phénomènes météorologiques
extrêmes, risques réglementaires liés aux nouvelles réglementations sur
l’environnement et risques de réputation liés à la pression du public pour réduire
les émissions de carbone.

Comme les changements climatiques deviennent un risque de plus en plus
important pour les sociétés, les investisseurs commencent à exiger une plus
grande transparence et une meilleure communication de l’information sur les
occasions et les risques financiers liés aux changements climatiques. C’est
pourquoi Global Alpha a commencé à identifier le nombre de sociétés qui
produisent des rapports fondés sur les lignes directrices du GIFCC et déclarent
leur engagement à établir des cibles fondées sur la science.

des sociétés ont des 
rapports conformes aux 

lignes directrices du

51%
sociétés affichent 
des cibles fondées 

sur la science

12

engagées
33%

conformes 1,5
67 %

Parmi ces sociétés : cibles 
fondées sur la science :

Amélioration des statitisques du portefeuille
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Survol concernant l’information lié aux changements climatiques 

Biodiversité

Global Alpha a commencé à évaluer formellement la façon dont les entreprises abordent
les risques liés à la nature et à la biodiversité. Très exposées aux changements
climatiques, de nombreuses sociétés sont fortement tributaires de la nature et leur
performance financière pourrait être menacée. Dans un premier temps, il a été
déterminé que 31 % des sociétés de nos portefeuilles mondiaux et EAEO avaient une
politique de biodiversité en place. Global Alpha communiquera avec les sociétés pour
évaluer comment elles gèrent et effectuent le suivi de leur dépendance à l’égard de la
nature et de la biodiversité.

Exemple

L’Occitane est une société mondiale de produits de beauté et de soins de la peau qui utilise
des ingrédients naturels et biologiques provenant de diverses plantes, fruits, noix et autres
composés naturels dans la fabrication de ses produits. Étant donné la forte dépendance de la
société à l’égard des ingrédients naturels, elle s’est concentrée en 2021 sur l’évaluation de la
biodiversité et l’analyse des risques présentés par sa chaîne de valeur.

La compagnie prend des mesures pour donner une plus grande importance à la préservation
de la biodiversité dans son processus d’approvisionnement en ingrédients. De plus, elle
encourage ses partenaires d’approvisionnement au moyen de différentes initiatives – soutien
financier, incitatifs et assistance technique – à passer à des pratiques régénératrices.

L’Occitane est fermement déterminée à assurer la résilience de sa chaîne
d’approvisionnement. C’est pourquoi elle a mis sur pied un collectif d’agroécologie avec 15
agriculteurs partenaires dans le sud de la France. Les pratiques agricoles durables utilisées par
les agriculteurs ont procuré de nombreux avantages, notamment en facilitant l’adaptation
des plantes aux changements climatiques et en augmentant le taux de matière organique
dans les sols, ce qui favorise la résilience des cultures.
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Collaboration avec Æquo

Global Alpha est très heureuse d’annoncer qu’elle s’est associée à Æquo
pour élaborer et améliorer les méthodologies processus et les mesures
non financières des sociétés et faire avancer l’engagement actionnarial.

Les services d’engagement actionnarial d’Æquo, société montréalaise
spécialisée dans les services d’investissement responsable pour les
investisseurs institutionnels, ont pour objectifs d’avoir une influence
positive sur les stratégies établies par ses partenaires. Æquo offre des
services d’engagement actionnarial à des sociétés détenues par ses clients
institutionnels, ainsi que des services-conseils en finance durable, droits
de vote et mesures de l’impact.

Cette collaboration s’inscrit dans le cadre de l’engagement de Global
Alpha à continuer de développer son expertise et ses pratiques
exemplaires en matière de finance durable. Nous sommes impatients de
vous donner plus de détails sur les projets et initiatives qui découleront de
cette collaboration.

« Æquo est très heureuse de collaborer avec 
Global Alpha au développement de 
pratiques novatrices en matière de finance 
durable. »

Isabelle Gagnon, directrice générale
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Responsabilité sociale d’entreprise

Compensation carbone

En 2021, Global Alpha a mesuré pour la première fois les émissions des vols d’affaires de ses
employés et continuera de le faire chaque année.

Les émissions de carbone associées aux vols d’affaires de Global Alpha étaient minimes, en
raison principalement des restrictions de vol pendant la pandémie qui ont essentiellement
interrompu les déplacements d’affaires. Avec l’assouplissement des restrictions de vol en 2022,
l’équipe a recommencé à se rendre à des conférences et à visiter les sociétés composant nos
portefeuilles. Global Alpha reconnaît l'importance de visiter les installations d'exploitation et
d'organiser des réunions en personne avec la direction des entreprises dans lesquelles nous
investissons dans le cadre de notre processus d'investissement et de diligence raisonnable.
Nous nous efforçons néanmoins de minimiser les vols inutiles, d'organiser des réunions par
région et d'organiser des réunions virtuelles.

Global Alpha continue de compenser son empreinte carbone de 2022 grâce à son partenariat
avec Ostrom Climate Solutions, chef de file canadien en matière de gestion du carbone. Cette
année, nous avons décidé de soutenir le projet de la forêt pluviale du Grand Ours. La forêt
pluviale du Grand Ours est considérée comme un trésor écologique mondial et, en tant que
forêt pluviale côtière tempérée, l’un des écosystèmes les plus rares sur Terre. Il ne s’agit pas
simplement d’un projet de conservation; il s’agit d’un modèle de développement durable dans
une région d’une grande valeur économique, mais vulnérable sur les plans écologique et
culturel. La majorité des fonds sont affectés à des emplois d’intendance pour les Premières
Nations assurant la surveillance du programme carbone.

En outre, une partie des recettes provenant de la vente de crédits compensatoires sert à
financer des initiatives communautaires, notamment des programmes pour les jeunes et des
camps d'été, à soutenir le programme Guardian Watchmen, à rénover le centre pour les aînés et
à construire un centre pour les jeunes.

* Source : Ostrom Climate Solutions

Émissions des vols d’affaires
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Ces documents (la « présentation ») sont diffusés par Global Alpha
Capital Management Ltd. (« Global Alpha »). Cette présentation est
fournie à titre confidentiel et uniquement aux fins d’information et
d’illustration. Cette présentation est réservée à l’usage du destinataire
et ne peut être reproduite ou distribuée, en tout ou en partie, à
quelque autre personne que ce soit sans le consentement préalable par
écrit de Global Alpha.
LES RENDEMENTS PRÉSENTÉS ICI NE SONT PAS GARANTS DES
RÉSULTATS FUTURS. Les rendements affichés dans les présentes sont
fournis à titre indicatif seulement et ne signifient pas que les
programmes de placement de Global Alpha produiront des résultats
similaires. Rien ne garantit que Global Alpha ou tout autre compte ou
produit qui y est mentionné obtiendra les résultats affichés. Rien ne
garantit que ces programmes de placement réaliseront des profits ou
n’enregistreront pas de pertes substantielles. Aucune déclaration
n’indique que les processus et les objectifs de placement de Global
Alpha connaîtront le succès.
Certains renseignements contenus dans cette présentation se fondent
sur des informations obtenues de sources tierces que Global Alpha
considère comme étant fiables. Toutefois, Global Alpha ne fournit
aucune assurance et décline toute responsabilité quant à l’exactitude, à
l’impartialité ou à l’exhaustivité des renseignements contenus dans les
présentes. Les renseignements sont à jour à la date indiquée et reflètent
seulement l’intention présente. Ces renseignements peuvent changer à
n’importe quel moment et Global Alpha n’est aucunement tenue de
vous fournir une mise à jour ou une version modifiée de cette
présentation. L’information contenue dans cette présentation n’est pas
exhaustive et ne contient pas certains renseignements importants sur
les programmes de placement décrits dans les présentes, notamment
des informations importantes sur le risque. Par conséquent, cette
présentation doit être lue dans son intégralité et à la lumière d’autres
documents que Global Alpha pourrait publier de temps à autre dans le
cadre d’un placement éventuel. Les placements dans la stratégie décrite
dans les présentes ne conviennent pas à tous les clients. Avant
d’engager des actifs dans une stratégie, vous devriez analyser les
conditions et les divulgations de la stratégie et consulter votre ou vos
conseillers professionnels afin de déterminer si un placement dans la
stratégie est approprié dans votre cas, compte tenu de vos objectifs de
placement et de votre situation financière.

Cette présentation peut contenir des opinions au sujet de valeurs
boursières, de produits financiers, de transactions et de stratégies de
placement. Ces opinions varient d’une personne à l’autre. Les opinions,
les hypothèses, les évaluations, les déclarations, les commentaires et les
autres affirmations (collectivement les « déclarations ») au sujet des
conditions, des thèmes, des tendances et des événements du marché ou
qui sont de nature prospective, y compris en ce qui concerne les
caractéristiques et les limites des portefeuilles, ne sont que des opinions
subjectives, des convictions, des prévisions, des estimations ou des
intentions de Global Alpha qui ne doivent pas être acceptés tels quels.
Ils sont de plus susceptibles de changer en raison de différents facteurs,
dont la fluctuation des marchés et la situation économique, et
impliquent des incertitudes et des risques inhérents de nature générale
ou particulière, souvent imprévisibles et non quantifiables, qui
échappent au contrôle de Global Alpha. La situation future et les
résultats réels peuvent différer grandement de ceux qui sont présentés,
envisagés ou sous-entendus dans ces déclarations, qui peuvent être
modifiées sans préavis. Compte tenu de ces risques et incertitudes, rien
ne garantit que ces déclarations sont ou seront exactes et exhaustives et
il n’existe aucune déclaration à cet égard. Global Alpha ne s’engage pas
à réviser ou à mettre à jour ces déclarations, et elle n’y est pas tenue.
Tous les membres du personnel de Global Alpha et de ses sociétés
affiliées ne partagent pas nécessairement les opinions qui figurent dans
les présentes. Vous affirmez être en mesure d’analyser
indépendamment ces déclarations et les autres renseignements dans les
présentes en faisant appel à votre expertise et à vos compétences
décisionnelles, et vous êtes l’unique responsable des décisions de
placement que vous prenez en utilisant ces déclarations ou d’autres
renseignements et pour tous les résultats de placement obtenus, que ce
soit pour votre compte ou au nom de vos clients.
Cette présentation ne constitue ni une offre d’achat ou de vente ni une
sollicitation visant l’achat ou la vente d’un titre quelconque ou d’un
autre instrument financier recommandé par Global Alpha. Les
placements dans des comptes conseillés par Global Alpha doivent être
effectués par des clients qualifiés après réception de la documentation
et des divulgations formelles de placement de Global Alpha, et
uniquement là où la loi le permet. Les stratégies de placement de
Global Alpha comportent des frais de gestion et d’exploitation qui
réduisent les rendements nets versés aux clients. Les frais d’exploitation
comprennent des éléments comme les frais de garde pour les comptes

distincts et, dans le cas des fonds en gestion commune, ils
comprennent aussi des frais d’évaluation et d’audit ainsi que des frais
fiscaux et juridiques. Ces charges d’exploitation additionnelles
réduiront les rendements réels pour les investisseurs détenant des
comptes distincts et des fonds en gestion commune. Tout client doit
être en mesure d’assumer les risques liés à tout placement potentiel et
satisfaire aux critères d’adaptabilité requis pour participer aux
programmes de placement.
Les indices financiers, qui sont fournis uniquement à titre d’illustration,
ne sont pas ouverts à des placements directs, ne sont pas gérés,
supposent le réinvestissement du revenu, ne tiennent pas compte de
l’effet des frais de gestion ou des primes de rendement, et ils
comportent des limitations lorsqu’on les utilise pour effectuer des
comparaisons ou à d’autres fins, parce qu’ils peuvent présenter une
volatilité ou d’autres caractéristiques importantes (comme le nombre et
les types d’instruments) différentes de celles de la stratégie décrite ici.
Les stratégies de placement de Global Alpha ne sont pas limitées aux
instruments qui composent un indice particulier.
Global Alpha ne prétend pas fournir des conseils sur les questions
juridiques, fiscales, comptables, financières ou réglementaires dans un
territoire quelconque. Le récipiendaire doit évaluer et juger de façon
indépendante les sujets qui sont abordés dans cette présentation.
Les rendements présentés ne sont pas les rendements réels du
composé, car la monnaie de base du composé est le dollar canadien
($ CA). Les rendements en dollars américains sont simulés en
convertissant les rendements du composé en dollars canadiens en
dollars américains afin d’illustrer le rendement que les investisseurs
américains auraient obtenu. Le rendement net est présenté après
déduction des frais de gestion et des coûts de transaction estimatifs,
mais avant déduction des frais d’exploitation. Les frais d’exploitation
comprennent des éléments comme les frais de garde pour les comptes
distincts et, dans le cas des fonds en gestion commune, ils
comprennent aussi des frais d’évaluation et d’audit ainsi que des frais
fiscaux et juridiques.



Gestion d’actifs Global Alpha Ltée 17

Fournisseurs de données de tiers
Ce rapport peut contenir des renseignements obtenus de tiers,
notamment : Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated
(BofAML), S&P Global Ratings et MSCI.

Source : Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated
(BofAML), utilisé avec permission. BofAML autorise l’utilisation des
données liées aux indices BofAML « telles quelles », ne donne
aucune garantie à leur sujet, ne garantit aucunement la pertinence,
la qualité, l’exactitude, l’actualité ou l’exhaustivité des indices
BofAML ou des données qu’ils renferment, qui y sont liées ou qui en
sont tirées, n’assume aucune responsabilité en lien avec leur
utilisation et ne commandite, ne sanctionne ni ne recommande
Global Alpha ni aucun de ses produits.

Les présentes peuvent contenir des renseignements obtenus de tiers,
dont des notes d’agences de notation telles que S&P Global Ratings. Il
est interdit de reproduire et de distribuer tout contenu provenant de
tiers sous quelque forme que ce soit, à moins d’avoir préalablement
obtenu le consentement écrit du tiers auquel ce contenu se rapporte.
Les tiers fournisseurs de contenu ne garantissent aucunement
l’exactitude, l’exhaustivité, l’actualité ou la disponibilité des
renseignements, y compris des notes, et ne peuvent être tenus
responsables des erreurs ou des omissions (par négligence ou
autrement), quelle qu’en soit la cause, ou des résultats obtenus de
l’utilisation d’un tel contenu. LES TIERS FOURNISSEURS DE CONTENU NE
DONNENT AUCUNE GARANTIE, EXPLICITE OU IMPLICITE, Y COMPRIS,
MAIS SANS S’Y LIMITER, TOUTE GARANTIE DE QUALITÉ MARCHANDE OU
D’ADAPTATION À UNE FIN OU À UN USAGE PARTICULIER. LES TIERS
FOURNISSEURS DE CONTENU DÉCLINENT TOUTE RESPONSABILITÉ À
L’ÉGARD DE DOMMAGES, DE COÛTS, DE CHARGES, DE FRAIS
JURIDIQUES OU DE PERTES (Y COMPRIS LA PERTE DE REVENUS OU DE
PROFITS ET LES COÛTS DE RENONCIATION OU LES PERTES RÉSULTANT
DE LA NÉGLIGENCE) DIRECTS, INDIRECTS, ACCESSOIRES, EXEMPLAIRES,
COMPENSATOIRES, PUNITIFS, SPÉCIAUX OU CONSÉCUTIFS EN LIEN AVEC

L’USAGE DE LEUR CONTENU, Y COMPRIS LES NOTES. Les notes
constituent l’expression d’une opinion et ne sont pas des faits ou des
recommandations d’achat, de détention ou de vente de titres. Elles ne
portent pas sur la pertinence des titres ou sur la pertinence des titres à
des fins de placement, et ne doivent pas être considérées comme des
conseils en placement.

Source : MSCI. Les données de MSCI sont destinées uniquement à
l’usage interne. Elles ne peuvent être reproduites ni retransmises
d’aucune façon et ne peuvent servir à créer des instruments,
produits ou indices financiers. MSCI ne donne aucune garantie et ne
fait aucune déclaration, explicite ou implicite, et ne peut être tenue
responsable quant aux données présentées ici. MSCI n’a pas
approuvé, revu ou produit le présent document.
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