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INTRODUCTION

En tant que partisan du Groupe de travail sur la divulgation de I'information financiere relative aux
changements climatiques (GIFCC), Gestion d’actifs Global Alpha Ltée (Global Alpha) s'engage a
divulguer son approche pour repérer, évaluer et gérer le risque lié aux changements climatiques dans
ses placements et au nom de ses clients.

GOUVERNANCE

En tant que gestionnaire d'investissement, les risques et les opportunités liés au climat concernent
principalement les investissements de Global Alpha et, a ce titre, relevent principalement de la
responsabilité de I'équipe d'investissement, la responsabilité ultime de la gestion et de la supervision
incombant au chef des investissements. Global Alpha dispose de deux analystes en développement
durable qui assistent I'équipe d'investissement dans |I'analyse des risques liés au climat et qui réalisent

de I'’engagement aupres des entreprises sur des sujets liés au climat.

Global Alphaa également mis en place un comité ESG pour assurer lagouvernance de la durabilité au sein
del'entreprise etde ses pratiques d'investissement. Ce comité se réunit deux fois par an pour discuter des
tendances, des processus et des développements liés a |'investissement responsable. Il fournit une
supervision etdes recommandations sur les themesliésal'ESG, y compris les risques li€s au climat. Le comité
est composé de sept membres, dont trois membres du comité de gestion de Global Alpha, etla gestion des
risques climatiques est donc rapportée au conseil d'administration. Les principales mesures du carbone au
niveau du portefeuille sont également communiquées au comité de gestion sur une base trimestrielle.

STRATEGIE

Global Alpha reconnait que sa responsabilité climatique englobe ala fois|'identification des risquesliés au
climat dans ses opérations et son portefeuille d'investissement, et la recherche proactive d'opportunités
lies au climat avec les entreprises investies.

Les risques liés au climat sont prisen compte dans la stratégie d'investissement de Global Alpha par le biais
de directivesinternesde notation ESG, qui sont entierementintégrées dansle processusd'investissement.
L'équipe recueille des données ESG brutes sur les activités et les produits d'une entreprise par le biais de
sites web, de rapports, de réunions avec la direction et de fournisseurs de données tiers. Chaque titre
potentiel se voitattribuer une note dans cinq catégories: Rapports sur le développement durable, aspects
environnementaux (E), sociaux (S) etde gouvernance (G), ainsi que modele d'entreprise et leadership. Ces
notes individuelles sont combinées pour établir la notation globale de I'entreprise, qui doit atteindre un
seuil minimal pour étre incluse dans le portefeuille. Les risques climatiques sont principalementinclus dans
la catégorie E etsont évaluésenfonctiondu niveau etde I'évolutionde ladivulgation des émissions de gaz
a effet de serre, de |I'existence d'un engagement climatique ou d'un objectif de réduction des émissions,
ainsi que des initiatives en place pour réduire les émissions et garantir |'atténuation des risques liés au climat.
Global Alpha évalue égalementsi les produits de I' entreprise sontrespectueux de I'environnement et s'ils
contribuent a la transition vers une économie a faible émissions de carbone. De plus amples détails
concernant la méthodologie générale de notation sont disponibles sur demande. La notation ESG est
ensuite intégré dans le processus d'évaluation par le biais d'un ajustement du taux d'actualisation. Une
notation ESG élevée indique un risque ESG plus faible, et les entreprises ayant une notation ESG élevée
sont donc évaluées en utilisant un colt moyen pondéré du capital (CMPC) plus faible. Les entreprises
ayant des scores plus faibles, et donc un risque ESG plus élevé, sont évaluées a I'aide d'un CMPC plus
élevé. De cette maniere, les risques ESG, y compris les risques liés au climat, sont directement pris en
compte dans |'évaluation de chaque titre par Global Alpha.



De plus, Global Alpha considere les changements climatiques comme une considération générale
importante, car son univers d'investissement présente de nombreuses opportunités li€es a la transition
énergétique. Global Alpha reconnait I'importance de saisir ces opportunités et de faire de I’'engagement
avec les entreprises pour en tirer parti. En tant qu'investisseur fondamental, Global Alpha n'utilise
généralement pas d'analyse de scénario descendante. Cependant, cela seraréévalué en continu, a mesure
que la disponibilité des données, leur précision et le niveau d'incertitude associé a la modélisation des
émissions futures des entreprises s'amélioreront, en particulier dans la catégorie des petites capitalisations.

Global Alpha a également identifié ses risques de transition les plus importants, a savoir les risques liés au
marché, a la réputation, a la politique et a la Iégislation, principalement associés a |I'évolution du
comportement des consommateurs, a |'inquiétude croissante des parties prenantes, ainsi qu'au
renforcement des obligations en matiere de déclaration des émissions et a la réglementation des produits
existants.

Risques de transition jugés importants pour Global Alpha Capital Management
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LA GESTION DES RISQUES

Les risques physiques et de transition des entreprises détenues sont pris en compte dans |'évaluation ESG
interne réalisée par Global Alpha. Global Alpha aborde également les risques et les opportunités associés a
une entreprise particuliere lors des réunions de présentation des titres. Entant qu'investisseuralong terme,
Global Alpha prend en compte les risques présents sur différents horizons temporels. Il considere
généralement que le court terme correspond a des périodesinférieures a deux ans, le moyen terme a des
périodesde deuxa quatre ans et le long terme a des périodesde cing ans ou plus. Bien que Global Alpha
estime que les risques associés au changement climatique, y compris les risques physiques oules risques de
transition tels que les changements réglementaires, les changements technologiques et |'évolution des
préférences des consommateurs, sont plus susceptiblesd'étre importants along terme, ces risques peuvent
toujours étre présents a court terme, en fonction du secteur. Comme indiqué ci-dessus dans la section
Stratégie, les risques ESG, y compris les risques liés au climat, sont pris en compte dans le processus
d'investissement par le biais d'ajustements du taux d'actualisation utilisé pour I'évaluation des titres.

De plus, Global Alpha cherche a gérer de maniere proactive le risque ESG, y compris les risques liés au
climat, par le biaisde I'engagementetdu vote par procuration. L'engagement directde Global Alpha avec
les entreprises en portfolio implique des réunions régulieres, des visites en personne et des appels entre
I'équipe d'investissement et ladirection de I' entreprise. Global Alpha utilise fréquemment ces engagements
pour encourager lesentreprisesa mieux gérer lesrisques ESG et a améliorer ladivulgation d'informations.
De plus, Global Alpha cherche adialoguer avecladirectionde I'entreprise lorsqu'elle envisage de voter par
procuration contre les recommandations de la direction. En ce qui concerne I'engagement et le vote par
procuration, I'équipe de Global Alpha recoit également le soutien de I'équipe d’intendance et
d’engagement (S&E — Stewardship and Engagement) de Connor, Clark & Lunn Financial Group. Pour plus
de détails concernant I'engagement et le vote par procuration de Global Alpha, veuillez vous référer a la
politique d'investissement responsable et a la politique de vote par procuration.

MESURES ET OBJECTIFS

Global Alpha mesure I'empreinte carbone de ses stratégies principales tous les trimestres. Les rapports
complets sontmis a la disposition du public sur le site web de la société. Bien qu’elle ne fixe pas d' objectifs
formels, Global Alpha prend principalementen compte I'empreinte carbone relative et!'intensité carbone
au niveau des portefeuilles et des titres. Ces parametres sont également pris en compte dans la
méthodologie interne de notation ESG décrite ci-dessus dans la section Stratégie.

Le comité ESG examinera chaque année les risques et les opportunités li€s au changement climatique et
révisera le rapport en cas de changements importants.
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